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Fondaco SGR: mercati
azionari e tassi d'interesse -
PAROLA AL MERCATO del
team Multi Asset di Fondaco
SGR (Il Sole 24 Ore
Radiocor Plus) - Milano, 26
mag - Dalle ultime analisi
sui mercati azionari a livello
di macroaree geografiche, il
team Multi Asset di Fondaco
SGR conferma che gli Stati
Uniti stanno guidando la
crescita, I'Europa si muove
in linea con l'indice globale
e gli emerging markets
registrano un forte ritardo.
Le borse europee riflettono
gia' alcuni degli sviluppi
positivi attesi negli scorsi
mesi sebbene persistano
rischi potenziali
rappresentati dalla
debolezza strutturale. 1
mercati emergenti sono
stati penalizzati dalle forti
differenze interne, mentre
la Cina si e' dimostrata piu’
avanti nella gestione della
pandemia, molti altri Paesi

sono ancora in forte
difficolta'. L'attuale
debolezza e i recenti

disinvestimenti possono
rappresentare un attraente
punto d'ingresso dal
momento che la crescita
economica ha mostrato una
notevole resilienza in
condizioni avverse, anche
se con differenze
significative tra i singoli
Paesi. Per quanto riguarda i

tassi di interesse, si e
registrato un trend in
crescita gia' nei primi mesi
del 2021 rafforzando una
tendenza iniziata nell'agosto
2020 e guidata soprattutto
dagli Stati Uniti. II livello
attuale e' in linea con il
periodo pre-pandemia.
Dopo una brusca ripresa
dell'inflazione la recente
impennata dei tassi Usa
riflette una modesta ripresa
dei tassi reali, che
rimangono negativi e vicini
ai livelli minimi storici. I
tassi reali negativi, che
sono controproducenti per
I'economia nel medio
termine, rappresentano la
piu' grande anomalia
attuale e la sfida piu'
importante per la Federal
Reserve. Assumendo
un'inflazione vicina al suo
obiettivo, la Banca Centrale
dovrebbe ottenere un
graduale aumento dei tassi
nominali per consentire
almeno tassi reali positivi.
"Il contenuto delle notizie e
delle informazioni
trasmesse con il titolo
"Parola al mercato" non
possono in alcun caso
essere considerate una
sollecitazione al pubblico
risparmio o la promozione
di alcuna forma di
investimento ne'
raccomandazioni
personalizzate a qualsiasi

forma di finanziamento. Le
analisi contenute nelle
notizie trasmesse nella
specifica rubrica sono
elaborate dalla societa' a
cui appartiene il soggetto
espressamente indicato
come autore. L'agenzia di
stampa Il Sole 24 Ore
Radiocor declina ogni
responsabilita’ in ordine alla
veridicita', accuratezza e
completezza di tali analisi e
invita quindi gli utenti a
prendere atto con
attenzione e la dovuta
diligenza di quanto sopra
dichiarato e rappresentato
dalla societa'". Red-
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