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M e r c a t i :  p r o s p e t t i v e
positive per le attivita'
"rischiose" - PAROLA AL
MERCATO del team Multi
Asset di Fondaco SGR (Il
Sole 24 Ore Radiocor Plus)
- Milano, 01 lug - Le ultime
se t t imane  sono  s ta te
cara t te r i zza te  da  una
parziale correzione delle
dinamiche che avevano
segna to  i  p r im i  mes i
dell'anno, soprattutto in
seguito alle dichiarazioni
m a r g i n a l m e n t e  p i u '
restr i tt ive r i lasciate di
recen te  da l l e  Federa l
Reserve. Queste dinamiche
si sono riflesse in maniera
molto positiva sui portafogli
gestiti, principalmente per
tre fattori: 1) Il significativo
indebolimento dell'euro nei
confronti del dollaro e di
tutte le principali valute dei
paesi sviluppati. 2) Una
moderata discesa dei tassi
d i  i n t e r e s s e ,  c o n
c o n s e g u e n t e
a p p r e z z a m e n t o  d e g l i
strumenti obbligazionari. 3)
Un ulteriore consolidamento
della buona performance
dei mercati azionari, in linea
con quanto osservato nei
m e s i  p r e c e d e n t i .  I l
c o n t r i b u t o  d e l l a
c o m p o n e n t e
o b b l i g a z i o n a r i a ,  s i a
governativa sia corporate,
e' rimasto negativo ma in
miglioramento rispetto al

mese passato. La reazione
dei mercati alle recenti
dichiarazioni della Banca
Centrale statunitense e'
stata infatti particolarmente
positiva, soprattutto per le
c l a s s i  d i  a t t i v i t a '
obbligazionarie, alla luce
dell'ulteriore discesa dei
tassi di interesse rispetto ai
livelli raggiunti alla fine del
m e s e  d i  m a r z o .  P u r
considerando questo effetto
destinato ad esaurirsi nel
m e d i o  p e r i o d o ,
d e t e r m i n a n d o  u n a
rinnovata debolezza negli
strumenti a reddito fisso, le
prospettive per le classi di
attivita' rischiose rimangono
positive, sulla scorta delle
aspettative di un continuo
con so l i d amen t o  d e l l a
ripresa economica globale.
Il principale contributo
positivo rimane quello della
componente azionaria. "Il
contenuto delle notizie e
d e l l e  i n f o r m a z i o n i
trasmesse con i l  t i tolo
"Parola al mercato" non
possono in a lcun caso
essere considerate una
sollecitazione al pubblico
risparmio o la promozione
d i  a l c u n a  f o r m a  d i
i n v e s t i m e n t o  n e '
r a c c o m a n d a z i o n i
personalizzate a qualsiasi
forma di finanziamento. Le
anal is i  contenute nel le
notizie trasmesse nella

spec i f i ca  rubr ica  sono
elaborate dalla societa' a
cui appartiene il soggetto
espressamente indicato
come autore. L'agenzia di
stampa Il Sole 24 Ore
Rad iocor  dec l ina  ogn i
responsabilita' in ordine alla
veridicita', accuratezza e
completezza di tali analisi e
invita quindi gli utenti a
p r e n d e r e  a t t o  c o n
attenzione e la dovuta
diligenza di quanto sopra
dichiarato e rappresentato
da l l a  s o c i e t a ' " .  Red -
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