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Cosiintelligenza artificiale e dati finiscono nel risparmio gestito

di Luigi Simeone*

L mondo sta attraversando un perio-
I do di forte cambiamento tecnologico

legato allo sviluppo delle tecniche di
intelligenza artificiale, machine lear-
ning e alla loro integrazione con i big da-
ta. Gli algoritmi sottostanti queste tecni-
che, sebbene sviluppati gi(‘;d?x alcune de-
cadi, hanno trovato terreno fertile sola-
mente negli ultimi decenni, in concomi-
tanza con lo sviluppo di sistemi compute-
rizzati sempre pit avanzati, in grado di
immagazzinare e gestire enormi mole di
dati, i fdata appunto, che rappresenta-
noil “cibo” preferito di questi algoritmi.
L'usodi big data e dell'intelligenza artifi-
ctale si pone Lobiettivo di descrivere, Tpre-
vedere e capire il mondo a un livello di
granularita impensabile fino a qualche
anno fa. Milioni di persone fanno gia ri-
corso a strumenti di intelligenza artifi-
ciale ogni giorno, magari anche senza
rendersene conto, L'uso di un motore di
ricerca, oppure la scelta di un film in
streaming sono esempi basilari di stru-
mentientratia pienotitolo nella vita quo-
tidiana.

La finanza non é da meno. Negli ultimi
anni si é assistito a un'impennata degli
investimentiin strumentidi intelligenza
artificiale. Pensando al mondo del ri-
sparmio gestito le principali evoluzioni
hanno riguardato numerose attivita,
dalla gestione dei portafogli al risk ma-
nagement allautomazione di attivita
quali la reportistica interne e/o verso gli
investitort. Le macchine infelligenti non
solo coprono le attivita « basso valore ag-
giunto (comel'analisi automatica det dg(;-
cumentt), ma aiutano anche a supporta-
re le scelte strategiche dei gestori,
Tuttavia, il valore dell informazione con-
tenuta nei dati va al di la anche della ge-
stione dei portafogli. Mettiamo nelle ma-
ni dei gestori una nuova arma, I big da-
ta, che una volta capiti e interpretati da-
gli algoritmi di intelligenza artificiale
possano aiutare o individuare pattern
complessi, non lineari, invisibil all’oc-
chio umano, e soprattutto sono in grado
di utilizzare le £pendenze tra le molte-
plici variabili, apprese durante le fasi di
training del moagﬁo, per prevedere situa-
zioni future.

Il team di market insighis and analytics

di Fondaco Sgr sviluppa progetti di ricer-
ca volti a fondere insieme queste nuove
tecnologie con le pratiche legate all'asset
management. Il focus é tanto nel suppor-
tare il gestore, ad esempio sviluppando
modelli di portfolio allocation che utiliz-
zanotecniche di machine learning, quan-
to in quello di ricercare nuovi terreni di
ricerca, che al momento risultano essere
oco battuti.
er queste ragioni ¢ stato recentemente
sviluppato il Fondaco Recession Probabi-
lity Ipndex (Frpi), interamente costruito
con fecniche di intelligenza artificiale
con lobiettivo di descrivere lo stato di sa-
lute dell'economic degli Stati Uniti. L'in-
dice viene utilizzato dai gestori per com-
letare la visione di mercato e calibrare
e proprie strategie di investimento. I Fr-
pi é il primo di una serie di indicatort
chiamati “Barly Warnings” (o sistemi di
anticipazione del rischirtlﬁ che offriranno
una fotografic economico-finanziaria
dello stato attuale del mondo.
Le tecniche di intelligenza artificiale
hanno inizialmente interessato i mercati
liquidi, data lestrema factlita di reperi-
mento dei dati. La tendenza per il futuro

perd, & lestensione di tali metodologie an-
che ai mercati privati: per sopperire alla
mancanza di informazioni tradizionali
gliesperti di dati sono obbligati ad rﬂi-
darsi ai cosiddetti dati alternativi (dati
satellitari, social network, forum, map-
pe), che una volta digerifi e manipolati
dagli algoritmi sono in grado di offrire
Una nuove ﬁmspettiua € ﬁzr emergere ca-
ratteriste che prima dell’avvento di que-
ste tecniologie erano soltanto percepibili
in superficie. Il successo delle ap?i icazio-
ni di intelligenza artificiale nel mondo
del risparmiogestito é funzione diretta di
una completa comprensione delle poten-
zialita e dei limiti di tali tecniche, ricor-
dandosi che Lobiettivo finale non é mai
statoe non sara mai quello di contrappor-
re la maechina all'womo, ma piuttosto di
capire come frarre il massimo profitto at-
traverso una loro collaborazione. In altre
parole, Uidea non e di creare sistemi che
sostituiscano in toto ['womo nel processo
di allocazione del capitale ma di fornire
uwtili strumenti per supportare il processo
decisionale dei comitatiinvestimenti. (ri-
produzione riservata)
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