Profezie e realta: la stima delle probabilita di recessione negli
Stati Uniti arriva al 707%

Diflicile fare previsioni ed ancora di pitl provare ad essere costruttivi, come dimostra
l'estrema debolezza dei mercati finanziari da inizio anio

Nella mitologia greca, Crono divora 1 propri figli per il timore che uno di loro lo
spodestera ma cosi facendo induce la moglie Rea a cospirare contro di lui,
determinando la sua caduta. La media della stima degli economisti delle probabilita
di recessione negli Stati Uniti entro il primo trimestre del 2023, uguale a zero a

febbraio, & ora pari al 70% (fonteBloomberg).

L'indice di sentiment dei consumatori dell'Universita del Michigan & sui livelli pit
bassi di sempre, ben al di sotto dei minimi del 2008. Secondo I'ultima rilevazione
dell'indice IFO tedesco sulla fiducia delle imprese, la divergenza tra la situazione
corrente (positiva) e quella attesa per il futuro (negativa) e la pitt ampia mai registrata.
A fronte di un quadro macroeconomico complesso ma non drammatico, quindi, i
timori di recessione sono cresciuti esponenzialmente negli ultimi mesi. Ma quali sono i
rischi veri e quali quelli di una profezia che s1 autoavvera, come nel mito di Crono e

Rea?
Certo in questa prima meta dell’'anno non sono mancati i fattori negativi, alcuni gia

noti, quali I'inflazione e la reazione delle banche centrali, altri drammatici e di
mprevedibili, e cioé I'invasione russa dell'Ueraina. Fattori che si intrecciano ed
alimentano tra loro: proprio lo shock sui prezzi dell’energia e del grano indotto dalla
guerra puo rendere il compito delle banche centrali ancora piu difficile. Di contro,
siamo in una situazione economica estremamente particolare, in cui I'accumulazione
diricchezza & avvenuta all'inizio del ciclo e non durante. E l'inflazione stessa & un
fenomeno che da decenni ormai non caratterizzava cosi fortemente i timori, le scelte e
le previsioni di imprese e consumatori. Difficile, dunque, fare previsioni ed ancora di
piu provare ad essere costruttivi, come dimostra I'estrema debolezza del mercati
finanziari da inizio anno. Ma proprio in queste circostanze la capacita di valutare la
realtd in maniera oggettiva diviene preziosa. Per preoccuparsi, se necessario, ma anche
per sfruttare le opportunita e, soprattutto, essere artefici del proprio destino e non

della profezia altrui.



