
Il fondo si pone l’obiettivo di
generare reddito mediante la
creazione di un portafoglio
diversificato e molto liquido nelle
classi di investimento
tradizionali, con una politica
gestionale flessibile e
un’esposizione variabile ai
mercati azionari compresa tra il
15 e il 35%, ai mercati dei titoli
governativi compresa tra il 50 e il
70% e al mercato del credito tra il
10 e il 20%. Il portafoglio è
costituito prevalentemente da
quote di altri OICR, selezionati
mediante un processo combinato
di analisi quantitative e
qualitative, che ne considerino la
politica d’investimento, lo stile di
gestione, la specializzazione e gli
strumenti finanziari sottostanti.

Descrizione del Fondo

Rendimenti Mensili

Valore del Fondo

Performance Annuale

Riferimenti

Strategie

Dettagli Composizione

Classic B

Institutional B

Professional A

Professional B

Restricted A

Vintage B

Patrimonio € 2.606,79M

108,260

134,229

107,075

121,934

106,864

110,198

Currency:
EUR

ISIN:
IT0005013823
IT0005013906
IT0005013849
IT0005013864
IT0005369936
IT0005411464

Ticker Bloomberg:
FMAICLB IM Equity
FMAINIB IM Equity
FMAIPRA IM Equity
FMAIPRB IM Equity
FMAIRSA IM Equity
FMAIVGB IM Equity

Benchmark:
60% Citigroup WGBI EUR
25% MSCI World EUR
15% Barclays Global Agg Corp
ex-financial EUR

Category:
Multi-Asset Income

Management Style:
Attivo

Fondaco Multi-Asset Income

Performance

Excess Return

Volatility 6,90%

-0,73%

-3,89%
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7,43%

-

-3,15%
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Asset Class Peso (%)

World Government Active Fixed Income

World Equity

Government Bond Fixed Rate

World Credit

Liquidity

Bond Futures 0,0%

10,1%

15,2%

5,5%

26,4%

42,8%
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Giulio Casuccio,
Head of Multi-Asset and
Investment Strategy

Fondaco SGR

Commento del GestoreGestore del Fondo

Nel mese di luglio i mercati hanno mantenuto un tono positivo, sostenuti da dati economici statunitensi solo
moderatamente più deboli, e da un’inflazione contenuta nonostante le tensioni sui dazi. L’approvazione del nuovo
pacchetto fiscale (il cosiddetto “One Big Beautiful Bill”) da parte di Trump ha eliminato rischi fiscali rilevanti,
alimentando un sentiment positivo. La retorica aggressiva di Trump contro la Federal Reserve ha alimentato tensioni
istituzionali, soprattutto intorno alla figura di Powell. L’indipendenza della Fed resta sotto pressione, ma la debolezza
degli ultimi dati sul mercato del lavoro ha alimentato le aspettative di un taglio a settembre e almeno un ulteriore
taglio entro fine anno.
La politica giapponese resta fragile dopo le elezioni della Camera Alta, e un cambiamento di leadership non è escluso.
Nonostante le minacce tariffarie, i mercati sembrano ignorare il rischio, sostenuti da liquidità abbondante e timori di
perdere il rally; Trump ha inoltre stretto accordi commerciali chiave con UE, Giappone e altri Paesi, contribuendo a una
fase di risk-on.

In questo contesto l’azionario globale ha avuto una dinamica positiva e l’indice S&P500 ha raggiunto i nuovi massimi
storici. Il comparto obbligazionario ha mostrato una moderata volatilità. L’inclinazione della curva americana è
cresciuta, e anche in Europa e in Giappone si è registrata una modesta ripresa dei rendimenti in Europa e Giappone,
con un movimento di steepening.

Dal punto di vista valutario, il tema dominante del mese è stato il rafforzamento del dollaro, che ha fine mese ha
mostrato un rafforzamento portandosi in prossimità di 1,14 contro euro. Questa dinamica ha avuto un impatto
positivo sulla performance del fondo, unitamente ai contributi positivi di azionario e obbligazionario. Il rendimento
del Fondo a fine luglio è stato pari a -3,89%.

Dal punto di vista operativo, l’allocazione non è variata; la posizione sull’ETF di Barclays sull’indice governativo area
Euro è stata venduta, a favore della sottoscrizione del fondo Fondaco Euro Government Bond. I sottopesi di dollaro e
duration americana costituiscono le principali posizioni attive di portafoglio.

In ottica prospettica, riteniamo che le condizioni di scenario rimangano complessivamente solide, con una crescita che
continuerà ad essere limitata ma positiva. Sul fronte dell’inflazione per il momento la deflazione esportata dalla Cina
verso il resto del mondo ha continuato a controbilanciare la crescita dei prezzi dei servizi negli Stati Uniti. Tuttavia, il
rialzo recente dei prezzi di petrolio e materie prime, nonché le nuove misure approvate dall’Amministrazione
statunitense, costituiscono un rischio di surriscaldamento dei prezzi nel medio periodo. Per questo motivo riteniamo
che la Fed continuerà a mostrare un atteggiamento prudente, in attesa di avere maggiore visibilità sui dati. Al
contrario, la BCE è avvantaggiata dal sensibile apprezzamento dell’euro, che costituisce un freno ad eventuali spinte
inflazionistiche. In quest’ottica, è probabile che l’inflazione nell’Eurozona si manterrà anche nei prossimi mesi al di
sotto del 2%.

In questo contesto manteniamo il sottopeso sulla duration statunitense ed un atteggiamento costruttivo
sull’azionario. Relativamente a quest’ultimo punto, le valutazioni sono elevate, in particolare negli Stati Uniti, ma non
si ravvisano al momento elementi di inversione del trend recente. Al tempo stesso manteniamo un posizionamento
neutrale, in considerazione dei fattori di rischio esogeni (geopolitica, dazi) ancora presenti.
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Web Site
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Il presente documento è riservato a investitori qualificati, clienti professionali o controparti qualificate ed è strettamente riservato e personale. Ne è vietata
qualsiasi diffusione, riproduzione o pubblicazione non autorizzata per iscritto da Fondaco SGR S.p.A.; in caso di violazione, ne risponderà il soggetto che ha
messo in atto il comportamento non autorizzato. Il presente documento non è destinato a coloro che, in considerazione della legge e della regolamentazione
della giurisdizione di appartenenza, non possono avere accesso alle informazioni in esso contenute.

Il presente documento ha finalità esclusivamente informativa e non è da intendersi in alcun modo come mezzo destinato a raccomandazioni di acquisto o
vendita di prodotti finanziari, a consulenza in materia di investimenti, all’offerta al pubblico di prodotti finanziari, o mezzo di sollecitazione all’investimento
né contiene un impegno da parte di Fondaco SGR S.p.A. a concludere contratti. Le eventuali decisioni di investimento che ne dovessero derivare sono da
ritenersi assunte in piena autonomia e a proprio esclusivo rischio. I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore degli investimenti può
diminuire, esattamente come aumentare, e l’investitore non necessariamente recupera l’importo investito. Prima di prendere qualsiasi decisione in materia
di investimenti si raccomanda la lettura della documentazione (regolamento, scheda del fondo/prodotto, etc.) nonché dell’ultimo rendiconto annuale della
gestione per un maggior dettaglio informativo in merito alla politica di investimento concretamente posta in essere. Tutte le informazioni contenute nel
presente documento si basano su dati e notizie che Fondaco SGR S.p.A. considera autorevoli e affidabili, ma di cui non può garantire l’esattezza e la
completezza e che non implicano alcuna responsabilità da parte di Fondaco SGR S.p.A...
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